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La salida de la crisis

Espaiia, relegada a 122 economia mundial

El producto interior bruto de Canada, Rusia e India supera al espanol en 2010
El FMI revisa con fuerza al alza el crecimiento de la economia espanola hasta 2015

CLAUDI PEREZ, Washington
ENVIADO ESPECIAL

Toda crisis tiene un final. Y para
ahorrar suspense: esta también
pasard. Pero ninguna se va sin de-
jar magulladuras, sin un legado.
La versién espanola de la Gran
Recesion tendra importantes con-
secuencias; de hecho ya las tiene
en términos de paro, de pinchazo
inmobiliario, de espectacular giro
en la politica econémica del Go-
bierno, que ha pasado a abrazar
la austeridad con la fe del conver-
so por mandato de los mercados.
Hay mas cicatrices: la crisis incidi-
ra también en el peso de Espana
en el mundo. Canad4, Rusia e In-
dia, por ese orden, adelantaran al
PIB espaiiol en 2010, segiin los da-
tos que presentd ayer el Fondo
Monetario Internacional (FMI).
Brasil hizo lo mismo ya en 2008.
Espaiia cae asi al duodécimo lu-
gar por volumen de riqueza, que
se convierte en decimotercero si
se mide en paridad de poder ad-
quisitivo (un método que refleja
lo que se puede comprar por uni-
dad monetaria, un euro o un dé-
lar, en cada pais).

Los dias de vino y rosas en los
que Espafa iba a por Alemania

El Fondo adelanta
a 2013 la prevision
de que el PIB

crezca mas del 2%

Espana era la 82
mayor economia
del mundo hace
solo tres anos

—“en 2010 vamos a superar ligera-
mente a Alemania en renta per
capita; les vamos a coger”, dijo Za-
patero en 2007— quedan lejos.
Tan lejos como los casi tres lus-
tros de crecimiento que permitie-
ron a Espafa incorporarse a las

INuevas previsiones del FMI
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grandes ligas a costa de acumular
desequilibrios. Llegado el tiempo
de las vacas flacas, Espana se en-
frenta a una lenta salida de la cri-
sis, frente a otros paises con me-
nos lastres. “Es ley de vida”, decia
ayer un alto funcionario del FMI

Exportar o morir

XAVIER
VIDAL-FOLCH

Mejoran algo las exportaciones.
Un salvavidas al que agarrarse.
Por varias razones. Porque dada
la atonia de la demanda interna
(consumo e inversion), constitu-
yen la Ginica locomotora posible
del crecimiento. Porque su incre-
mento es indispensable para miti-
gar uno de los mayores desequili-
brios crénicos de la economia es-
paiola, el de la balanza exterior,
que todavia exhibe un alto déficit
(alrededor del 4% del PIB ahora,
pero llegd al entorno del 10%). Y
porque pueden ser signo y acica-

te de una mayor capacidad de
competencia (competitividad) de
las empresas: el conjunto de las
40.000 empresas espafiolas que
exportan regularmente son has-
ta un 77% mas productivas que
las no internacionalizadas (José
A. Herce y otros, Internacionaliza-
cion, empleo y modernizacion de
la economia espafiola, ICEX).

Las exportaciones de bienes
crecieron al 16% en el segundo
trimestre, en buena parte gra-
cias a la recuperacion alemana.
Habian caido un 23% en 2009.

respecto al ranking mundial del
PIB. “India tiene 1.200 millones
de habitantes, Rusia tiene gran-
des reservas de materias primas,
y Canada, el inico caso realmente
comparable, ha sufrido menos
porque hizo los deberes en los no-

Han recuperado “los niveles pre-
vios a la crisis”, en resumen del
presidente de la CAmara de Bar-
celona, Miquel Valls, referido a
su ambito territorial. Lo intere-
sante es que empiezan tenue-
mente a variar su destino. Las
ventas a los paises asiaticos
emergentes aumentaron un 34%
interanual, y superaron el 72%
en el caso de Brasil, ritmos mu-
cho mas espectaculares que los
registrados en los intercambios
con la eurozona, el cogollo de
nuestros principales clientes,
que absorben mas de la mitad de
nuestras ventas exteriores. Cla-
ro esta que su punto de partida
era nimio (las ventas espanolas
a China e India solo alcanzaron
el 2,4% de su total el afio pasa-
do), y queda casi todo por hacer.
Pero es clave el nuevo sesgo, por-
que los emergentes seguiran cre-
ciendo en el futuro inmediato a

venta”, segin la misma fuente,
que advierte que la comparacion
esta condicionada por factores co-
mo los tipos de cambio y el precio
de las materias primas: “Se trata
de rankings muy volatiles”.

Esos movimientos tecténicos

mas del doble de velocidad que
los paises desarrollados.

Pero no todo el monte es oré-
gano. Esos avances positivos son
compatibles con un retroceso, el
hecho de que en el primer semes-
tre Espafia haya perdido un 7% de

Las ventas espafnolas
al exterior se dirigen
mucho mas a los
paises emergentes

su cuota en el comercio mundial
(que baja del 1,79% al 1,67%), se-
glin la OMC: justamente cuando
este se recupera. Esta pérdida de
peso relativo no es exclusiva de
Espaia, sino de toda Europa. Ale-
mania perdié el afio pasado el ce-
tro de la exportacién mundial, en

en la economia global dependen
de la evolucién demografica y de
las heridas que deja la crisis en
cada pais. Los paises emergentes
(tanto India como Rusia) avanzan
atoda velocidad; los avanzados sa-
len del tinel a cimara lenta, y
dentro del mundo rico también
hay diferencias: la crisis fiscal, la
inmobiliaria y la crisis bancaria
no han dolido por igual, y Espaia
sale mal parada en esas tres cate-
gorias. El economista jefe del
FML, el francés Olivier Blanchard,
explicé ayer que la recuperacion
mundial “sigue su curso”, pero pu-
so el acento en el hecho de que se
trata de “una recuperacion dese-
quilibraday con grandes riesgos”.
El FMI revis6 a la baja el creci-
miento de la zona euro y de EE
UU ante el peligro de que esos
riesgos se materialicen.

Y en esas revisiones llegaron
las buenas noticias para Espana:
los pronésticos del Fondo son aho-
ra ligeramente mejores que en ju-
lio. El PIB espanol caera un 0,3%
este afo, una décima menos de lo
esperado. Y en 2011 crecera el
0,7%, también una décima mejor
de lo previsto, aunque lejos de los
pronésticos del Gobierno (1,3%) y
por detras de todas las grandes
economias, aspectos en los que
no hay novedad. Pero ademas, y
esto es lo mas positivo, el Fondo
anticipa una salida significativa-
mente mas rapida a medio plazo:
en las anteriores previsiones, Es-
pafia no alcanzaba un crecimien-
to del 2% al menos hasta 2016;
con la revision de las cifras, el an-
siado 2% llegara en 2013 y se man-
tiene por encima de esa cifra en
2014 y 2015. Ese liston es impor-
tante: el lugar comtn dice que el
2% es la frontera a partir de la
cual Espafia empieza a crear em-
pleo de forma apreciable.

Los nuevos augurios esconden
varias claves. El FMI es procicli-
co: cuando los mercados creen
que un pais va mal, sus opiniones
son malas, lo que tiende a empeo-
rar las cosas. “La reforma laboral,
la de las cajas y las medidas de
austeridad han servido para cal-

favor de China, y ahora el segun-
do puesto, que cede a Estados Uni-
dos, acusando el estancamiento
de sus socios/clientes prioritarios
europeos. Pero mal de muchos
no es consuelo de listos, sobre to-
do cuando se exhiben maés flan-
cos vulnerables que los demas, co-
mo el atn relativamente escaso
contenido tecnolégico de la pro-
duccién doméstica.

La emergencia de los emergen-
tes, su resistencia a la crisis, la
indemnidad de sus sistemas ban-
carios y su superior crecimiento
marcan un antes y un después en
la historia reciente. Aceleran una
“enorme transferencia de poder,
como nunca se habia visto en tan
poco tiempo”, describia Javier So-
lana en unas recientes jornadas
de Esade. Una transferencia do-
ble: del mundo desarrollado al
mundo en desarrollo, hacia el eje
asiatico; y en el interior de los Es-



