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ECONOMIA Y TRABAJO

LLUIS PELLICER, Bruselas
Europa vivio en la Nochevieja de
1998 uno de los momentos mis
trascendentes desde los inicios
de su integracion. A mediano-
che, mientras millones de ciuda-
danos daban la bienvenida a
1999, once paises, entre ellos Es-
paiia, adoptaban la nueva mone-
da que habia alumbrado el conti-
nente: ¢l euro. Los ciudadanos
tedavia no lo llevarian en sus bol-
sillos —eso llegé tres afios mas
tarde—, pero ese dia Alemania,
Francia o Espafia renunciaron al
marco, el franco o la peseta y las
integraron bajo el paraguas su-
pervisor del Banco Central Euro-
peo (BCE).

Las acciones en las Bolsas,
que acogieron con entusiasmo la
nueva moneda, empezaron a de-
nominarse en euros. El cambio
con respecto a cada una de las
divisas quedé fijado: un euro
equivalia a 166,386 pesctas. Y
también sc transformaron los
préstamos o los pagos de tribu-
tos. Dos décadus después, y tras
una recesion que amenazo su su-
pervivencia porque puso de relie-
ve sus debilidades, como la falta
de unidad fiscal y financiera, los
ahiora 19 paises de la moneda tini-
ca afrontan el reto de completar
la arquitectura del curo y relan-
zarlo como divisa internacional.

Desde el principio, las expec-
Lativas eran muy altas. El enton-
ces comisario europeo de Asun-
Los Monetarios, Yves-Thibault de
Silguy, afirmé en 1998: “El euro
suprimird la inestabilidad mone-
taria, reducird los costes de las
empresas y garantizard los tipos
de interés bajos y estables. Hoy
nadie imaginaria a Estados Uni-
dos con 50 monedas. El délar ha
hecho fuerte a este pais.
El euro hard que la voz de
Europa se oiga mds [uerte
en todo el mundo, lo que
le permitira defender me-
jor sus intereses, que van
mucho mis alli de los pu-
ramenie monetarios”.

Papel del BCE

Desde el principio, el BCE
reivindico su independen-
ciat, sobre todo de Alema-
nia, algo que ha seguido
haciendo hasta hoy su pre-
sidente, Mario Draghi. En
1999, Duisenberg recla-
mo que los politicos “no
intervengan en la politica
monctaria del BCE y no
deben ejercer presiones”.
Duisenberg asegurd que
“el valor del euro estard
determinado por los mer-
cados financicros, no por
¢l BCE",

Eleuro empezd a com-
petir con el délar desde
su nacimiento. Los prime-
ros afios de funciona-
miento supusieron una etapa de
solido crecimiento econdmico,
que alcanzo su cenit en 2008,
cuando la crisis financicra origi-
nada en Estados Unidos
revitalizo la divisa europea co-
mo valor refugio [rente al délar.

“Ahora cs la segunda moneda
mds utilizada del mundo, con 60
paises que vinculan sus mone-
das al euro de una u otra mane-
ra. Pero debemos hacer mds pa-
ra permitir que nuestra moneda
desempeiie su rol de forma ple-
na en el ambito internacional”,
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El excomisario de Ia-UE paraasuntos monetarios, Yves-Thibault de Silguy (izquierda) y el expresidente del BCE, Win

Duisenberg, celebran el 31 de diciembre de 1998 en Bruselas, el nacimiento del euro. s KErwiNG VERGULT (EPA)

Dos décadas después, la moneda comunitaria
es la segunda mas poderosa del mundo, pese
a su pérdida de peso tras la Gran Recesion

El euro cumple 20 afios
y sigue a la sombra del dolar

asegurd el presidente de la Comi-
sion Europea, Jean-Claude June-
ker, en su discurso sobre el Esta-
do dc la Unién cl pasado scp-
tiembre.

La Gran Recesién supuso un
frenazo para el avance del euro
frente al délar. Si en 2009 repre-
sentaba ¢l 24,5% de las reservas
mundiales, ¢l afio pasado esa
proparcion era del 20,1%, segiin
el tltimo informe del BCE. Pero
también se desplomd el volu-
men de deuda exterior denomi-
nada en euros, que pasé del 40%

Primer dia del euro en la Bolsa de Madrid, el 4 de enero de 1999, con la paridad de la peseta. /vy martin

La falta de armonia
financiera y fiscal
en la UE lastra a la
moneda tinica

Europa se cuestiona
si avanzar ahora,
cuando crece el
PIB, o en otra crisis

http://lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

de antes de la crisis hasta el
20%, practicamente el mismo ni-
vel con el que arranco hace dos
décadas.

Europa necesité pasar por la
Gran Recesion para darse cuen-
ta de que la moneda tinica nece-
sitaba ser apuntalada con una
Unién Bancaria e instrumentos
fiscales comunes que acompa-
ften la politica de tipos de inte-
rés del BCE, rebajados a cero
practicamente desde hace cua-
tro afios. Respecto a la unifica-
cion de las normas de los ban-

cos, los ahora 19 socios del euro
van dando costosos pasitos, a la
espera de poder avanzar en un
fondo de garantia de depésitos
comiin. En cuanto a igualar las
normas fiscales, todo estd pricti-
camente por hacer; los defenso-
res de herramientas comunita-
rias para hacer frente alas erisis
(Francia, Espaiia, Portugal y, a
regaiadientes, Alemania) se to-
pan con los [érreos partidarios
de la disciplina fiscal nacional
(Holanda o Finlandia).

Aunque sea a trompicones, el
euro sigue avanzando. La agen-
da del préximo semestre incluye
el desarrollo de un primer presu-
puesto de la zona euro. De mo-
mento, los paises estan de acuer-
do en que sirva para la “conver-
gencin” y la “competitividad”, pe-
10 no en que actiie como un esta-
bilizador en tiempos de crisis.

La Francia de Emmanuel Ma-
cron deberd mantener un pulso
con la Holanda de Mark Rutte
para lograr un instrumento de
largo alcance, No estin solos:
Francia cuenta con Alemania,
Espaiia y Portugal. Holanda tie-
ne de su lado a Irlanda y Finlan-
dia. Y la Comisién Europea pare-
cedispuesta a poner sobre la me-
sa una propuesta ambiciosa. De
momento, el acuerdo es de mini-
mos y se prevén debates encona-
dos en el seno del Eurogrupo.

Mis fuerza, mis unién

La lucha por compartir relevan-
cia financiera internacional con
el délar continiia en esta joven
moneda de 20 afios. La Comi-
sion Europea acaba de publicar
una comunicacién para relan-
zar el euro que recoge la necesi-
dad de seguir profundizando en
la Unién Econémica y
Monetaria. Y propone me-
didas concretas en el 4m-
bito de la energia, de las
materias primas y secto-
res como el aerondutico.
Todos ellos, reclaman, de-
berfan denominar sus
transacciones cn curos.

“El euro sc ha converti-
do en un simbolo de uni-
dad, soberania y estabili-
dad. Ha brindado prospe-
ridad y proteccion a nues-
tros ciudadanos y debe-
mos asegurarnos que
contintie haciéndolo, Por
ello trabajamos con te-
sén para completar nues-
tra Unién Econdmica y
Monetaria e impulsar ¢l
papel internacional del
euro”, reiteré Juncker,
presidente de la Comi-
sion Europea desde no-
viembre de 2014.

El problemn es que es-
te mensaje no siempre ha
llegado a las clases popu-
lares de muchos paises
europeos que cuestionan la legi-
timidad politica de las autorida-
des comunitarias.

En un reciente estudio para
¢l think tank Bruegel se alirma-
ba que “el rol internacional del
euro estd vinculado a la estabili-
dad general de Europa”, someti-
daa vaivenes politicos (acentua-
dos con la irrupcién de los popu-
lismos).

De momento, Europa debera
decidir si avanza ahora, cuando
atin hay bonanza, o vuelve a ha-
cerlo a golpe de crisis.
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