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Medidas de impulso a la competitividad europea

Draghi pide financiar con deuda comin
el plan para reindustrializar Europa

El expresidente del BCE aconseja crear un nuevo fondo que logre movilizar hasta 800.000 millones
al ano en inversiones para recuperar el terreno perdido con Estados Unidos y China

MANUEL V. GOMEZ
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Europa necesita un plan que
vuelva a convertirla en una
potencia industrial, ahora
adaptada al siglo XXI. Pero
eso precisa inversiones in-
gentes y Mario Draghi, ex-
presidente del BCE, apuesta
por una “emisién de deuda
comun, que financie proyec-
tos de inversién conjuntos”.
No se trata de sacar todo el
dinero necesario, porque el
sector privado tiene que des-
empenar el papel principal
como tractor de inversiones,.
Y porque la cantidad de re-
cursos publicos que elitalia-
no pide movilizar es ingen-
te: “Unminimo de inversién
anual adicional de 750.000
a 800.000 millones, equiva-
lente al 4,4%-4,7% del PIB",
datos que cuadruplican el
plan Marshall.

Esta es una de las reco-
mendaciones del informe
Competitividad de la UE:
mirando hacia el futuro,
presentado ayer en Bruse-
las y elaborado por Draghi
por encargo de la Comisiéon
Europea para buscar unre-
cetario con el que acortar la
brecha de productividad y
renta del Viejo Continente.
Los recursos, como razoné

Draghi durante su presenta-
cién, “son un instrumento”,
porque el objetivo final es
impulsar la productividad
de laindustria y que las em-
presas europeas sean com-
petitivas, es decir, recupe-
rar el terreno perdido en
larevolucién tecnolégica y
la transicién energética en
marcha con EE UUy China.

Quien salvara el euro
en 2012 con solo una frase
—“Whatever it takes[cueste
lo que cueste]”— como maxi-
ma autoridad monetaria de
lazona, trufa su informe con
afirmaciones que ilustran
hasta qué punto Europa ha
perdido varios trenes enlos
ultimos afos: “Solo cuatro de
las 50 mayores tecnoldgicas
del mundo son europeas”.
“Cerca del 30% de los unicor-
nios [startups que superan
los 1.000 millones de valora-
cién]acaban en EE UU” Para
dar la vuelta a esta ralenti-
zaci6n del crecimiento eco-
némico de la UE, plantea una
nueva estrategia industrial.

El valor anadido de este
informe no es el diagnéstico
que hace de lo que pasa en
la economia europea ni de
bastantes de las soluciones
que lanza, gue pueden en-
contrarse en otros trabajos,
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sino sus propuestas sobre
la financiacién de las inver-
siones. No en vano su autor,
Draghi, ha sido, sobre todo,
un financiero. Fue primer
ministro deItalia hasta hace
solo dos afos, pilotd las pri-
vatizaciones italianas delos
afios noventa como funcio-
nario del Tesoro transalpino,
fue vicepresidente de Gold-
man Sachs, gobernador del

BancodeItaliay presidente
del BCE.

Por esto, por ser Dra-
ghi quien es, tiene valor su
propuesta de financiacién
de ese minimo de inver-
sién adicional de 800.000
millones por afio. Para ilus-
trar que la mayor parte de
ese dinero debe llegar del
sector privado, dio un dato:
tradicionalmente en Euro-

Ursula von der Leyen. REUTERS

pea el 80% de la inversién
viene de las empresas, de
los bancos, de los ahorros.
Pero eso no quiere decir que
el presupuesto publico no
deba jugar papel alguno. Lo
tiene y es importante. Se-
nalé que “el presupuestode
la UE debe reformarse para
aumentar su orientacién y
eficacia”, para, entre otras
cosas, “aprovechar mejor sus

efectos en apoyo de la inver-
sién privada”. “Los recursos
financieros de la UE deben
reorientarse hacia proyec-
tos v objetivos estratégicos
acordados conjuntamente,
en los que la UE aporte el
mayor valor anadido”, dijo.
Y para elevar ese dinero, pro-
puso, “por tltimo, avanzar
hacia la emision de activos
[de deuda comunes] para
sufragar proyectos de in-
versién conjuntos entre los
Estados miembros y contri-
buir a la integracién de los
mercados de capitales”. “Si
sedan las condiciones, la UE
deberia seguir emitiendo,
como hace con el Fondo de
Recuperacion, instrumentos
de deuda comunes”.

Aqui se adentra en te-
rreno pantanoso y divisivo
entre los Estados miembros.
Lo sabe Draghi y lo sabe Von
der Leyen, que marcé distan-
cias cuando se le pregunt6 si
comparte laidea de financiar
proyectos comunes con deu-
da compartida: “Si es una
prioridad europea, enton-
ces tiene que ser financiada
con dinero comiin europeo.
Hay dos caminos para ha-
cerlo: més aportaciones de
los Estados o nuevos recur-
508 propios”. Traduccién: no

Una politica de competencia mas flexible
que eleve el tamaro de las empresas
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La brecha tecnolégica que
se ha abierto entre Euro-
pay sus dos grandes com-
petidores, EE UU y China,
obsesiona a Mario Draghi,
segun se advierte en el in-
forme que el expresidente
del BCE presenté ayer. In-
cluso aparece en el capi-
tulo dedicado a la politica
de competencia: defiende

el italiano que el poderoso
departamento bruselense
que autoriza (o no)las gran-
des fusiones entre empre-
sas 0 analiza sus practicas
comerciales flexibilice su
accién teniendo muy pre-
sente el vector tecnolégico,
porgue “la economia se ha
orientado hacia sectores
intensivos en innovacién,
[...] en los que tanto la es-
calacomo la innovacién son

fundamentales para com-
petir, mas que los precios
bajos”. Se trata, viene a de-
cir el documento, que a la
hora de analizar operacio-
nes corporativas, por ejem-
plo, se aplique una politica
mas flexible que permita
a las companias europeas
competir en un mercado
que, en muchos casos, no
es siquiera europeo, sino
global.
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Admite el informe que
no se trata de que las em-
presas ganen tamaino por
ganar y que, de esta forma,
coarten la competencia, lo
que tiene consecuencias
nefastas para los consu-
midores y trabajadores:
precios mas altos, menos
oferta de productos e, in-
cluso, control de sueldos en
determinados sectores. Por
eso, el propio texto apunta

que “la innovacién no pue-
de utilizarse para justificar
una mayor concentracién
por parte de empresas ya
dominantes o en casos en
los que la concentracién
plantee un riesgo signifi-
cativo de afianzar una po-
sicién dominante, perjudi-
cando en 1ltima instancia
ala competencia efectiva”.
Pero si que pide a las “auto-
ridades mas vision de futu-
roy ser mas agiles”.
Cuando reclama veloci-
dad y mirada hacia delan-
te, Draghi vuelve a poner
el foco en la tecnologia:
“La innovacién en este
sector es rapida, las eva-

luaciones de las fusiones
en él deben valorar como
afectara la concentracion
propuesta al futuro poten-
cial de innovacién, a pesar
de su incertidumbre. Esta
evaluacién es méas compleja
que la simple evaluacion
del efecto sobre los precios
de una fusién”. No se trata
de cambiar las leyes, sino
de que “el aparato regula-
dor esté en sintonia con la
evolucién del pensamiento
econdémico de la era digital”,
detalla el documento.
Este planteamiento tie-
ne el objetivo de permitir
que las empresas de la UE
puedan ganar tamano en
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