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ECONOMIA Y TRABAJO

LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

Europa lanza el fondo de rescate como
el gran salvavidas contra la crisis

BERNARDO DE MIGUEL / LLUIS PELLICER

Los ministros de economia de la zona euro
P

Bruselas

parecen disp ad

una primera linea de defensa frente a la cri-
sis economica desencadenada por la pande-

A la cuarta podria ir la vencida.
Tras tres reuniones fallidas del
Eurogrupo y una cumbre euro-
pea que acabd en gran bronca
entre el norte y el sur (con Ale-
mania y Holanda, por un lado, y
Espaiia e Italia, por el otro), la
cuarta reunién de los ministros
de Finanzas desde el comienzo
de la pandemia espera cerrar el
martes un principio de acuerdo
sobre la respuesta econdémica
europea. Las fuentes consulta-
das indican que atin no hay una-
nimidad para aprobar las nue-
vas medidas, con el Gobierno
holandés de Mark Rutte como
el principal obstaculo. Pero la
mayoria del Eurogrupo se mues-
tra dispuesto a zanjar de una
vez el debate y trasladar al Con-
sejo Europeo un plan de inter-
vencion que ya estd practica-
mente cerrado.

El plan, como se esperaba,
convierte al Mede en el princi-
pal cortafuegos frente a la crisis
de liquidez mas inmediata. Esa
respuesta, sin embargo, no zan-
ja las demandas de mutuali-
zacion de la deuda planteadas
por paises como Francia, Espa-
fia o Italia, por lo que el debate
sobre las medidas para la recu-
peracién continuara.

El proyecto elaborado por
los técnicos del Eurogrupo pre-
vé, en primer lugar, la activa-
cion del Mede, el fondo de resca-
te creado en 2012 a raiz de la
crisis de deuda soberana. Las
negociaciones iniciales apunta-
ban a que los paises mas golpea-
dos por la Covid-19, entre los
que destacan Italia y Espaia, se
acogieran a una de las lineas de
crédito previstas en ese meca-
nismo. Pero la trifulca de la
cumbre del pasado jueves, en la
que el presidente del Gobierno,
Pedro Sanchez, y el primer mi-
nistro italiano, Giuseppe Conte,
exigieron una respuesta euro-

mia de la Covid-19. Los documentos clabora-
dos para la cita virtual del martes, a los que
ha tenido acceso EL PAIS, detallan la inter-
vencién en ciernes y amplian por primera vez
¢l alcance de las medidas que se esperan de
organismos como el fondo de rescate o Mede.

El plan se elevara a una cumbre que podria
celebrarse también la préxima semana, y se
espera que sea el arranque de “una respuesta
fuerte y coordinada (...) frente a unos desa-
fios econémicos sin precedentes”, segtin la
descripeion recogida en los documentos.

Ursula von der Leyen, presidenta de la Comisién Europea, ayer en Bruselas. / 7. MONASSE (GETTY)

OPINION / JOSE CARLOS DIEZ

Jueves negro

1 altimo dia de marzo ha-

bia 834.000 afiliados me-

nos a la Seguridad Social
que a finales de febrero. A eso
hay que sumar los trabajadores
afectados por expedientes de re-
gulacion temporal de empleo
(ERTE). Estos siguen afiliados a
la Seguridad Social y no apare-
cen en los datos de paro publica-
dos ayer, pero muchos de ellos
lamentablemente también per-
derén su empleo en los proxi-
mos meses. Se trata de al menos
1,5 millones de trabajadores
afectados por ERTE desde el ini-
cio de la declaracion del estado

de alarma, segtin datos publica-
dos por este diario.

Si estimaramos la encuesta
de poblacién activa (EPA) men-
sual, como hacen en Estados
Unidos, la tasa de paro en mar-
70 ya estaria proxima al 18%,
unas cifras que no veiamos ha-
ce anos. Y en verano esta cifra
serd mucho mas alta.

Espafa representa el 0,5%
de la poblacion mundial y tene-
mos casi el 20% de los muertos
hasta el momento. Actuamos
tarde y fallamos en la planifica-
cion de la compra de material.
Luego hemos reaccionado y em-
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pezamos a controlar la curva y
a reducir la presién sobre las
UCI en Madrid, aunque ahora
la presion se ha trasladado a
otras comunidades auténomas,
especialmente en la Espafia va-
cia. El problema es que en el
resto del mundo los Gobiernos
también han actuado tarde, es-
pecialmente China y ahora Esta-
dos Unidos. La Comisién Euro-
pea ha estado ausente, hasta
ahora, en la coordinacion sani-
taria y arrastra los pies en la
crisis econdmica.

En economia el Gobierno
también va por detras de la rea-

lidad. Primero luchamos contra
el miedo y no contra el virus. Y
ahora siguen luchando contra
el miedo y no contra el desem-
pleo, que afecta a votantes de
todos los partidos y a millones
de espafioles en pobreza severa
que han perdido la confianza en
el sistema publico.
Necesitamos un nuevo Bre-
tton Woods. Europa necesita
unos presupuestos expansivos
priorizando la inversion publi-
ca. La lucha contra el cambio
climatico es un reto y una gran
oportunidad para un plan key-
nesiano global de inversion pu-

pea de mayor alcance, ha lleva-
do a revisar y ampliar la oferta
del fondo.

El plan apunta a la creacion
dentro del Mede de un nuevo
instrumento, bautizado por aho-
ra como Rapid Financing Instru-
ment, y con una capacidad de
financiacién de hasta 80.000 mi-
llones de euros. Esa linea de cré-
dito estaria disponible hasta 12
meses, con una dotacién para
cada pais proporcional a su par-
ticipacién en el capital del fon-
do de rescate o vinculada a facto-
res como la gravedad de la pan-
demia o la envergadura de la cri-
sis. En el caso de Espafia, con
una cuota en el Mede del 11,8%,
la linea podria facilitar hasta
9.440 millones.

Condiciones benévolas

La gran novedad de esa linea es
que estd abierta a todos los Esta-
dos miembros, asi como el carac-
ter benévolo de su condicionali-
dad. Aunque los aspirantes a su
utilizacién deben observar las
reglas fiscales y los compromi-
sos asumidos, esas obligaciones
no quedardn recogidas en un
memorandum individual, sino
en un “plan europeo de respues-
ta econdmica”.

Los créditos tendrian una du-
racion de entre tres y cinco
afios. Segin los documentos del
Eurogrupo, en este plazo “daria
tiempo suficiente para absor-
cién del shock econémico”. El
coste de la financiacion, segin
el proyecto, podria reducirse al
minimo para que el Estado re-
ceptor no pague mas que las co-
misiones imprescindibles.

La participacion del Mede en
la lucha contra la crisis se com-
pleta con una “linea de crédito
reforzada ligada a la pandemia”.
En este caso, si que se trata de
una linea ya existente (nunca uti-
lizada) con ligeras modificacio-
nes para adaptar y rebajar su
condicionalidad. Segtin los docu-
mentos, los Estados que se aco-
jan a esta segunda linea de crédi-
to deberdn comprometerse en
un memorandum a usar €sos
fondos para gastos relacionados
con la crisis sanitaria y cumplir
con las reglas fiscales y compro-
misos comunitarios.

Una vez activada, la linea po-
dra conceder créditos equivalen-
tes al 2% del PIB de cada pais,
aunque se contempla posibili-
dad de ajustar esos limites “a la
vista de las necesidades que sur-

blica que incluya politica indus-
trial y politica tecnoldgica. El
Mede, el fondo de rescate euro-
peo, debe habilitar lineas pre-
cautorias para paises por si tie-
nen problemas para financiarse
en los mercados.

El déficit ptblico de Espana
superara el 10% del PIBy la deu-
da publica estard proxima al
110%. Bruselas, con buen crite-
rio, ha desactivado el Pacto de
Estabilidad. Ahora toca acordar
no forzar a reducir rdapidamen-
te los déficits en el proximo lus-
tro. Ese fue el error de Merkel
en 2010 y el de Roosevelt en
1937. Hay que agilizar las rees-
tructuraciones de deuda y prio-
rizar la viabilidad de las empre-
sas y proteger el empleo.

En Espaiia lo primero que se
deberia hacer es preparar un
plan realista de politica econo-
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