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El precio de la transicion
verde: frenar el cambio
climatico elevara la
inflacién un 1,6% al ano

Carmignac

pone de relieve

el sobrecoste

de la lucha contra
el calentamiento
global

La alternativa de
no hacer nada es
mucho mas cara

PABLO SEMPERE

MADRID

Lalucha contra el cambio cli-
matico hallevado ala comu-
nidad global a adoptar medi-
das de caracter estructural
para reducir las emisiones
de carbono y avanzar hacia
una economia sostenible.
Sin embargo, este camino
hacia un modelo de meno-
res emisiones tendra inevi-
tablemente la contrapartida
de elevar sustancialmente
los sobrecostes inflaciona-
rios, que afectarin a la eco-
nomia durante los préximos
10anos. Asf, “los intentos de
limitar el aumento de la tem-
peratura en 1,5° podrian afa-
dir un 1,6% ala inflacién cada
ejercicio”, segun el informe
El coste inflado de la transi-
cién energética, elaborado
por Carmignac.

La energia es un pilar
fundamental de la econo-
mia moderna. Desde la pro-
duccién hasta el consumo,
cada etapa de la cadena de
valor depende en gran me-

dida de su disponibilidad y
costes. Por eso, la transicién
hacia fuentes de energia mas
limpias y sostenibles, aun-
que necesaria, esti destina-
da a provocar una presiéon
inflacionaria adicional. No
obstante, insisten desde la
gestora de activos, merece
la pena embarcarse en este
propdsito que marcé en su
momento el Acuerdo de Pa-
ris, ya que la alternativa es
muchomas cara, menos pre-
visible y menos controlada.

El cambio climético no
mitigado presenta una ame-
naza constante parala eco-
nomia global. Sin acciones
significativas que reviertan
la situacion, este fenémeno
continuara causando desas-
tres naturales y alteraciones
en los patrones climaticos,
interrumpiendo las cadenas
de suministro y, en conse-
cuencia, elevando los pre-
cios de bienes y servicios.
Estos choques negativos po-
drian generar una inflacién
elevaday volatil, afectandoa
la producci6n y el bienestar
econdémico general.

Como aproximacion, el
BCE estima que, sin mitigar-
los, los efectos fisicos del ca-
lentamiento global podrian
afadir entre un 1% y un 3%
ala inflaci6én general anual
solo durante la préxima
década. En este contexto,
la transicién energética se
convierte en unanecesidad
imperiosa, aunque no exenta

de desafios. El informe de
Carmignac identifica varios
componentes clave que con-
tribuiran a la greenflation o
inflacién verde debido auna
presién de lademanda sobre
los recursos necesarios para
esta transicién. La deman-
da de bienes criticos como
metales y minerales nece-
sarios para las tecnologias
de energia renovable esta
aumentando. Desde 2022,
por ejemplo, el precio de las
turbinas eélicas ha subido
un 40%. Por eso, se espera
que los precios de los me-
tales verdes (niquel, zinc y
cobre, entre otros) se dupli-
quen en la préxima década,
anadiendo un 0,1% anual a la
inflacién global.

Por su parte, la disminu-
cién en la inversién en in-
fraestructuras fosiles —-me-
nos atractiva en el largo
plazo por su aparente ca-
racter caduco- reducira la
produccién de hidrocarbu-
ros, elevando los precios
del petréleo en aproxima-
damente un 20% anual. Este
fenémeno afadira un 0,8%
a la inflacién. Igualmente,
la gran inversi6n necesaria
para la transicién desviara
recursos de otras areas de
la economia, incrementan-
dolos precios y las tasas de
interés. Ademas, la adop-
cién de nuevas tecnologias
verdes, que tienen un coste
significativo, generard un au-
mentoinflacionario del 0,7%.

A pesar de estos impac-
tos, “la transicion energética
promete beneficios econo-
micos a largo plazo”, recuer-
da el informe. Uno de los
principales es la potencial
reduccién enlos costes mar-
ginales de la electricidad.
Las energias renovables,
como la solar y la edlica,
tienen impactos operativos
mas bajos que los combusti-
bles fosiles una vez que las
infraestructuras estan fun-
cionando.

Ademas, resalta Car-
mignac, esta transicion re-
ducira la dependencia de
importaciones de energia,
mejorando asi la seguridad
energética y fortaleciendo
la economia local. A la par,
pese a todas las incertidum-
bres de este proceso, tam-
bién tiene el potencial de
crear millones de empleos

Vistas del parque edlico
Serra da Capelada, en
Cedeira (A Coruiia).
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Se espera que los
precios de metales
como el niquel o el
zinc se dupliquen
en diez afios

La transicion
reducirala
dependencia de
importaciones
de energia

en sectores emergentes,
impulsando el crecimiento
econdémico.

Elinforme deja claro que
la transicion energética, aun-
que esencial para mitigar el
cambio climatico, no esta
exenta de costes. La green-
flation es una realidad que
Gobiernos, empresas e indi-
viduos deberédn enfrentar. Y
“gestionar cuidadosamente
estosimpactosinflacionarios
seré crucial para minimizar
su efecto en la economia y
asegurar una transicién justa
v sostenible”. La gestora de
activos francesa recalca que
si la transicién energética
se lleva a cabo en su tota-
lidad, los bancos centrales
tendran que decidir si dejar
‘pasar esta inflacién transito-
ria 0 apoyarse en ella para
provocar deflacién en otras
partes de la economia.

El Gobierno nombra a Manuel Illueca
nuevo presidente del ICO
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El Consejo de Ministros apro-
b6 ayer el nombramiento de
Manuel Illueca como nuevo
presidente del Instituto de
Crédito Oficial (ICO) en susti-
tucién de José Carlos Garcia
Quevedo, quien habia solici-
tado su traslado a la oficina
comercial en Bruselas, segin
adelant6 El Confidencial y
confirmd este periddico. E1
movimiento es una sucesién
ordinaria, puesto que Illueca
ya ocupaba la direccién de
Riesgos y Control Financiero

delICO desde hace unos me-
ses. Illueca es un cargo cono-
cido tras su paso por el Insti-
tuto Valenciano de Finanzas
(IVF) durante los mandatos
del socialista Ximo Puig al
frente de la Generalitat Va-
lenciana, entre los afnos 2015
y 2023. Es profesor titular
de Economia Financiera y
Contabilidad en la Univer-
sitat Jaume I e investigador
del Instituto Valenciano de
Investigaciones Econémi-
cas (Ivie) especializado en
materia financiera. Los me-
dios regionales valencianos

recuerdan que, tras su sa-
lida del organismo ptblico
valenciano, pasé al sector
privado, como director Ge-
neral de Findango Finance.

El Instituto de Crédito
Oficial es un banco publico,
dependiente del Ministe-
rio de Economia, que tiene
como misién promover ac-
tividades econémicas que
contribuyan al crecimiento
y desarrollo del pais. El al-
timo afo cerré con un ba-
lance de 31.700 millones de
euros. Durante la pandemia
se encarg6 de promover las
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lineas de créditos y avales
para que las pymes y los au-
ténomos pudieran encontrar
financiacién y evitar mayo-
res problemas financieros
derivados del parén por el
confinamiento.

Su antecesor
habia solicitado
el traslado ala
na comercial
de Bruselas

La entidad también se
encuentra en el centro de
algunas de las operaciones
empresariales mas relevan-
tes. E1ICO se posiciona tam-
bién como un actor cada vez
mas relevante enlas opera-
ciones de deuda de las em-
presas espanolas. Y tiene
un papel fundamental en la
distribucién del segundo eje
de las ayudas europeas en
forma de créditos por mas
de 40,000 millones de euros.

Garcia Quevedo estaba
al frente del banco publico
desde 2018, con la llegada

del primer Gobierno de Pe-
dro Sanchez al poder. Es alto
funcionario al obtener una
plaza de técnico comercial,
‘uno de los desempenos més
exigentes de la Administra-
ci6on del Estado. El pasado
abril solicité su traslado ala
oficina comercial de Espana
en la Comisién Europea, un
movimiento habitual entre
este tipo de funcionarios.
El traslado fue aprobado y
se produciré de forma in-
minente, por eso el Conse-
jo de Ministros se apresurd
en nombrar a su sustituto.
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