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E l Gobierno, en su revisión del 
cuadro macroeconómico ha 
vuelto a ser imprudentemente 

optimista en los supuestos económi-
cos, a lo que hay que unir la irrespon-
sabilidad de senda de estabilidad que 
aprobó en el pasado y que este mismo 
martes ha retirado del orden del día 
del Pleno del jueves en el Congreso 

ante la previsión de sufrir otra derrota, 
senda en la que se producía un insos-
tenible incremento del gasto.  

Por una parte, había actualizado el 
cuadro macroeconómico en julio, ele-
vando el crecimiento de 2024 del 2% 
al 2,4%, y del 1,9% al 2,2% el de 2025, 
modificado para comenzar a elaborar 
el anteproyecto de PGE. Para 2026 es-
timaba un 2% y decía que es un nivel 
cercano al potencial, pero dicho creci-
miento potencial seguía siendo muy 
bajo (inferior al 2%) y parece muy op-
timista. Asimismo, preveía que la pro-
ductividad creciese cuatro puntos, lo 

que parece alejado de la realidad dado 
el incremento de costes y de absentis-
mo, así como de la propia evolución 
actual de la inflación. Ahora, tras la 
sorprendente revisión del INE que 
eleva el crecimiento de 2021 un 34% 
sobre el dato inicial, revisa de nuevo al 
alza la previsión de crecimiento para 
2024, del 2,4% al 2,7%; retoca el creci-
miento de 2023 en dos décimas; sube 
la previsión de 2025 en dos décimas; y 
lo mismo hace con el dato para 2026; 
modificaciones al alza que hace más 
optimistas esas previsiones, sobre to-
do para los años venideros. Además, 

insiste en que se ha recuperado poder 
adquisitivo y se ha reducido la desi-
gualdad, comparando una diapositiva 
engañosa entre salarios y precios, pe-
ro no es cierto: el PIB per cápita en pa-
ridad del poder de compra desciende 
y vuelve a estar por debajo del 90% de 
la media de la UE, que nos hace, de 
nuevo, pobres, merecedores de fon-
dos de cohesión. Al mismo tiempo, en 
2023 España empeoró un puesto, so-
bre el ya pésimo registro de 2022, y es 
el tercer país con más porcentaje de 
personas en riesgo de pobreza. 

La rebaja de la deuda la hace a base 

de incremento de PIB nominal, unido 
a la recaudación excepcional derivada 
de la inflación y a la extraordinaria y 
sorprendente revisión al alza del PIB, 
que elevó un 34% el dato de 2021 res-
pecto al que dio inicialmente para di-
cho año (6,7% frente al 5% inicial), al 
incorporar 36.000 millones al PIB no-
minal, fruto de la estadística, que con-
vierte la economía en un auténtico 
trampantojo. 

Confía el Gobierno en una fuerte 
recuperación del consumo y de la in-
versión, espoleados por las bajadas de 
tipos, pero el problema puede ser más 
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El Gobierno revisó ayer al al-
za sus proyecciones de creci-
miento económico para este y 
los siguientes dos ejercicios, 
ganando por el camino un  
margen fiscal que se reserva 
para gestionar la negociación 
parlamentaria de la senda de 
déficit, la búsqueda de apoyos 
a su proyecto presupuestario 
y el aval de Bruselas al plan de 
ajuste plurianual que le exi-
gen las nuevas reglas fiscales.  
La actualización al alza del 
crecimiento del PIB, la segun-
da en solo dos meses, fue 
acompañada, sin embargo, de 
una cierta moderación de las 
proyecciones de crecimiento 
del empleo y de la reducción 
de la tasa de paro.  

El Consejo de Ministros 
aprobó, concretamente, una 
nueva actualización del cua-
dro macroeconómico en la 
que incrementa las previsio-
nes de crecimiento del PIB 
para 2024, 2025 y 2026, lo que 
rebaja también el peso relati-
vo de déficit y deuda, facili-
tando los ajustes fiscales pen-
dientes. “España mantiene un 
crecimiento fuerte, equilibra-
do y responsable, líder entre 
los principales países de la zo-
na euro”, defendió en la rueda 
de prensa posterior el minis-
tro de Economía, Comercio y 
Empresa, Carlos Cuerpo. 

Las nuevas cifras oficiales 
de crecimiento contemplan 
un avance del PIB del 2,7% 
para este año, lo que supone 
tres décimas más que lo apun-
tado en julio. A partir de ahí, el 
Gobierno cuenta con que el 

PIB crezca un 2,4% en 2025 y 
un 2,2% en 2026, lo que supo-
ne dos décimas más de creci-
miento, respectivamente, que 
lo proyectado el pasado mes 
de julio. 

La nueva revisión del cua-
dro macroeconómico llega 
solo unos días después de que 
el Instituto Nacional de Esta-
dística (INE) actualizara al al-
za los datos de contabilidad 
nacional de 2021, 2022 y 
2023, aumentando el tamaño 
de la economía española en 
36.500 millones. 

Como resultado, detalló 
Cuerpo, también la deuda pú-
blica española ve reducido su 
peso relativo, cerrando 2023 
en el 105% del PIB en lugar 
del 107,7% previsto, lo que an-
ticipa en un año la consecu-
ción de los objetivos que se 
había marcado el Gobierno y 
suaviza el esfuerzo de conso-
lidación exigible bajo las nue-
vas reglas fiscales. 

El Ejecutivo, sin embargo, 
evitó actualizar las cifras de 
déficit, que también han me-
jorado, y fuentes oficiales in-
formaron de que se mantiene 
el objetivo oficial de cerrar el 
año con un agujero fiscal en el 
límite comunitario del 3% del 
PIB. Como las nuevas cifras 
dan holgura para cerrar por 
debajo, el Gobierno gana aquí 
margen para renegociar el re-
parto de esfuerzo de su senda 
fiscal –que ayer retiró para re-
negociar con Junts (ver infor-
mación adjunta–, hacer gui-
ños a los socios parlamenta-
rios de cara al plan presu-
puestario, y suavizar el im-
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El Gobierno eleva al 2,4% el crecimiento 
para 2025 pero modera el del empleo 
REVISIÓN DEL CUADRO MACROECONÓMICO/ El Consejo de Ministros eleva en tres décimas el avance del PIB de este año, al 2,7%,  
y en dos el de 2025 y 2026, al 2,4% y el 2,2%, respectivamente, pero incrementa en una décima anual la tasa de paro. 

pacto del ajuste plurianual 
que hay que comprometer 
con la Unión Europea el pró-
ximo 15 de octubre bajo las 
nuevas reglas fiscales.  

Techo de gasto 
Así, por ejemplo, CCOO de-

fendió ayer que la mejora del 
PIB nominal para el próximo 
año de 1,63 a 1,67 billones de 
euros “permite elevar el techo 
de gasto en 5.160 millones de 
euros”, manteniendo un peso 
del 12,3% del PIB que dibujó 
Hacienda. El Gobierno, sin 
embargo, no prevé modificar 
de momento el límite de gasto 
no financiero y se guarda ese 

margen para negociar. “Hay 
dos motivos que fundamen-
tan la actualización. Por su-
puesto en primer lugar la in-
formación que hemos conoci-
do en los últimos meses, con el 
crecimiento del 0,8% en el se-
gundo trimestre, y buenos da-
tos de afiliación”, explicó 
Cuerpo, aludiendo a la buena 
“coyuntura económica en el 
primer semestre y también el 
tercer trimestre, que ha dado 
lugar a una actualización al al-
za de las previsiones de todos 
los analistas”, con el Banco de 
España o Analistas Financie-
ros Internacionales (AFI) 
apuntando a un crecimiento 

incluso superior para este 
año, del 2,8%. 

Más allá, subrayó el titular 
de Economía, “hemos tenido 
una revisión al alza de los da-
tos de contabilidad nacional 
por parte del INE que nos di-
ce que la economía española 
ha crecido más, de manera 
más equilibrada y responsa-
ble de lo que podíamos pensar 
hasta hace una semana”. 

“Nuestro crecimiento real 
ha estado 1,1 puntos por enci-
ma de lo estimado desde 
2019” a la luz la revisión del 
INE, ilustró Cuerpo, apuntan-
do que este hecho adelanta el 
momento de recuperación de 

la crisis provocada por la pan-
demia de Covid, pues ya en 
2022 la economía española se 
habría situado un punto por 
encima del nivel de 2019. “La 
economía española sale más 
fuerte tras haber sido de las 
economías más afectadas” 
por el coronavirus, dijo. 

“La respuesta de la política 
económica del Gobierno ha 
sido eficaz, lo que nos ha per-
mitido salir de la crisis de la 
pandemia y de la guerra en 
Ucrania sin cicatrices”, reivin-
dicó Cuerpo, destacando que 
el nuevo cuadro macroeconó-
mico “servirá de base para la 
elaboración de los Presupues-


