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LaReservaFederal
prevé solo un recorte
de tipos de 0,25 puntos
hasta diciembre

El banco central
mantiene el precio
del dinero en su
maximo en 23 afios

MIGUEL JIMENEZ
‘Washington

ElBanco Central Europeo (BCE)
movié ficha la semana pasada,
pero la Reserva Federal prefie-
re esperar. La autoridad mone-
taria estadounidense ha man-
tenido los tipos de interés ayer
en el rango del 5,25%-5,5%, tal y
como se esperaba. Es el precio
del dinero mas alto en 23 afios
¥ se mantiene en ese nivel des-
de julio ante la persistencia de
la inflacién.

Laatencion estaba puesta en
la publicacién de las proyeccio-
nes macroecondémicas actuali-
zadas de los miembros del ban-

rio quedd pronto convertido en
papel mojado con los datos de
inflacién del primer trimestre.
Ahora, la siguiente pregunta es
el momento de esa rebaja. Es po-
co probable que sea enla tltima
reunion del verano, en septiem-
bre, y mas que quede para no-
viembre o diciembre.

La entidad presidida por Je-
rome Powell lleva meses advir-
tiendo de que necesita tener una
mayor confianza en que la eco-
nomia se dirige de forma soste-
nida hacia el objetivo de estabi-
lidad de precios, fijado conven-
cionalmente en una inflacién del
2%, antes de empezar a rebajar
los tipos. Tras la tiltima reunién,
el pasado 1 de mayo, el banco
central endurecié el mensaje
de su comunicado al sefalar la
falta de progresos recientes en
la lucha contra la inflacion. Aho-
ra, matiza esa frase y dice que
ha habido progresos mas mo-
destos.

Jerome Powell, ayer en Washington. EVELYN HOCKSTEIN (REUTERS)

co central. La mediana de esas
previsiones apunta a solo una
rebaja de tipos de 0,25 puntos
hasta fin de afio, hasta el ran-
go del 5%-5,25%, frente a las tres
que se esperaban en marzo.

Las opiniones en el seno de
la institucion estan bastante di-
vididas entre quienes creen que
serd necesario uno o ningun re-
corte de tipos y quienes esperan
que sean necesarios dos o mas.
Hay cuatro miembros que pre-
vén que los tipos se mantengan
en el nivel actual; siete que pro-
nostican un recorte de 0,25 pun-
tos y ocho que esperan dos re-
cortes de 0,25 puntos.

En todo caso, las proyeccio-
nes se han movido desde las
publicadas en marzo, cuando la
mediana de las previsiones atin
apuntaba a tres recortes de 0,25
puntos hasta fin de afio. Por en-
tonces se esperaba una rebaja
de tipos cada trimestre a par-
tir de junio, pero ese escena-

Ayer, la Oficina de Estadisti-
cas Laborales, dependiente del
Departamento de Trabajo, pu-
blicé el indice de precios al con-
sumo del mes de mayo. Los pre-
cios no subieron ese mes, con lo
que la inflacién interanual ha
caido una décima, hasta el 3,3%.
Es un dato mejor de lo espera-
do, que provocé la reaccién al al-
za de la Bolsa. Aunque no es la
medida de la inflacién preferida
por la Reserva Federal, el hecho
de que siga por encima del 3%
sigue marcando el paso de una
politica monetaria restrictiva.

El resto de las proyecciones
macroeconémicas muestran un
escenario algo peor que el ca-
si idilico aterrizaje previsto en
marzo. La mediana de las pre-
visiones apunta a una inflacién
del 2,6%, dos décimas mads alta
que la anterior, aunque se man-
tiene el crecimiento en el 2,1% y
la tasa de paro en el 4% para fi-
nal de afio.
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La UE da el visto bueno al pago
de casi10.000 millones del fondo
de recuperacion para Espana

Bruselas retiene 158
millones al no haberse
cumplido con una de las
inversiones aprobadas

ANTONIO MAQUEDA / M. V. G.
Madrid / Bruselas

La Comisiéon Europea aprobd
ayer el cuarto pago de fondos
europeos para Espafia. Afio y pi-
codespués de haber desembolsa-
do el anterior tramo, Bruselas da
ahora el visto bueno preliminar
a la espera de que el Consejo de
la UE ratifique la decision en un
mes. El pago sera de 9.842 millo-
nes, 158 millones menos porque
Espaiia no ha cumplido con una
inversién prometida: la contrata-
cién de trabajadores que ayuden
alasempresas en la transicion di-
gital, el programa de agentes del
cambio. No obstante, todavia hay
siete meses para cumplir con este
objetivo antes de perder el dinero
definitivamente.

Se suponia que Espafia tenia
que solicitar dos pagos al afio. Pe-
ro el tltimo se libro el 31 de mar-
zo de 2023. Asi que la peticiéon del
cuarto pago acumula mas de un
afno de retraso. Un parlamento
fragmentado, la dificultad de los
proyectos y la enorme carga de
administracion explican la demo-
ra. Pese a los retrasos, la Comision
destaca que Espafia es uno de los
paises mds avanzados. De hecho,
va ha recibido unos 38.000 millo-
nes, a los que sumara estos casi
10.000. Solo Italia ha recibido mas.

Aun asi, Espafa debe acelerar
para ejecutar a tiempo el plan. El
plazo para utilizar las ayudas di-

rectas acaba en agosto de 2026.
Una vez ingresado el cuarto pago,
todavia tendra que recibir y gastar
otros 32.000 millones. Ademas,
debera tener concedidos otros
80.000 en créditos. Aunque en las
dos modificaciones del plan espa-
fiol se han retrasado muchos ob-
jetivos intermedios y se han crea-
doférmulas para aplazar algunos
proyectos mds alla de la fecha li-
mite, el plazo de 2026 no se podra
cambiar. Habria que lograr el con-
senso de los paises. Y eso no va a
suceder.

Las medidas y objetivos de in-
versioén que se aprueban ahora te-
nian que haber estado listas a fina-
les de 2022. Sin embargo, muchas
se han culminado mas tarde o re-
cientemente. La seguridad del 5G
con el veto a Huawei; los proyec-
tos especiales como el del vehicu-
lo eléctrico o el de descarboniza-
ci6n de la industria, y la reforma
del subsidio no contributivo son
algunas iniciativas que han tenido
dificultades para cerrarse. La re-
forma del subsidio atn tiene que
convalidarse en el Congreso, pe-
ro la Comisién la acepta porque
ya estd en vigor.

Sobre el compromiso no cum-
plido, el programa de agentes del

Este cuarto abono
acumulaba mas

de un afio deretraso
segtin lo previsto

El plazo para utilizar
las ayudas directas
termina en agosto
de 2026

cambio, el Gobierno argumenta
que no ha tenido demanda y que
loha cambiado: se llamara kit con-
sulting con ayudas de hasta 24.000
euros para asesoramiento al digi-
talizar pymes. Dentro de siete me-
ses habrd otro examen para valo-
rar si se liberan los fondos reteni-
dos. Este procedimiento ya se ha
aplicado por ejemplo a Lituania.

Entre los hitos a los que la Co-
mision ha dado el visto bueno es-
ta la reforma de pensiones. Segtin
el informe de envejecimiento, el
gasto se disparard. Sin embargo,
la Comisién admite que existen
incertidumbres sobre las proyec-
ciones. Por eso, ha establecido un
mecanismo que hara que a partir
de 2025 se evaliie cada tres afios
el sistema. Si aparece un desfase,
se deberian tomar medidas que lo
compensen o habrd un aumento
de cotizaciones automatico. Y con
esta clausula se da por satisfecha
la Comisién.

Ademas de las mencionadas,
el cuarto pago comprende la ley
de residuos; inversiones en ca-
rriles bici y autobuses eléctricos;
acciones para la digitalizacion de
la justicia; la digitalizacién de las
redes del ferrocarril; 50.000 pla-
zas de FP; el bono digital de las
pymes; cambios en la funcion pu-
blica como la figura del directivo
publico; la adopcion de la presu-
puestacion verde; adjudicaciones
parareforzar las infraestructuras
cientificas y tecnoldgicas, y mejo-
ras del regadio.

También se recogen reformas
parasimplificar la creacion de un
negocio o atraer start-ups. Aun-
que los expertos critican que la ley
de vivienda no fomenta la oferta
de alquiler, esta reforma ha sido
aceptada por la Comision.
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